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TOUTE L'ACTUALITE DE LA FINANCE

Areva dépasse son objectif de cessions en

vendant Canberra a Astorg

La filiale de mesure de radicactivité a été valorisée entre q10 3 q50 millions d'eurcs. GEO

Capital Partners apporte le financement unitranche
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Réagissez

C'est de haute lutte gusstorg Partners s débote wendredi les
négociations exclusives avec Areva pour acgueérir Cankberra, sa filiale
americaine de mesure de la radioactivité. L'information, révélée par
Bloomhbery, s eté confirmee & LAged par plusieurs sources.

Selon nos informations, le processus a débuté en début d'année avec
16 candidats, qui se sont retrouvés & six au deuxiéme tour. Cing offtes
fermes auraient été déposées e 14 septembre. Jeudi soir, seuls
Astorg, Mirion Technologies (un industriel contrélé par American Capital)
et Danaher restaient en lice. Beaucoup de guestions ont di &tre traitees,
comme des transferts de proprigté intellectuelle et le découpage de
certaines activités et fonctions entre Canberra et Areva. Astorg, conseillé
par Bucéphale, se serait également engagé wis-a-vis de |'Etat
iactionnaire dareva) & conserer le périmétre d'activités de |a filiale. Ce
probablement afin de conserver 'emploi en France.

Areva, conseillé par Credit Suisse, comptait récupérer plus de 300
millions d'euros. Selon nos sodrces, Canberra aurait &te valorisee entre
310 et 350 millions. L'opération sera financée majoritairerment en fonds
propres. Pour la dette, et devant la necessité d'aller vite, Astorg aurait
abtenu un accord inconditionnel pour un financement unitranche auprés
de G50 Capital Parners, l'activite de dette privée de Blackstone.
L'zunitranches, arrangé par les fonds de defte, est un instrument
obligataire a haut rendement, dont le prix se situe entre les préts
hancaires et la dette mezzanine. |l évite donc de longues négociations
avec les comités de crédit des bangues, heaucoup plus exigeants
depuis la crise financiére. Il n'est pas structuré en tranches de maturité,
de rang de priorité et de codts différents. En outre, 'emprunteur n'a, au
moing dans un premier temps, qu'un seudl interlocuteur.

Cela dit, 'affaire est loin d'8@tre terminée. La signature de la transaction
est prévue pour la mi-décembre et sa conclusion en féviier — mais il
faudra dici 14 traverser la période dinformation-consultation des
partenaires sociaux, «fesquels ont L veritable powvoly chez Areva,
cormne lont rmontrg les hégociations polr la cesslon ofdreve T&D:, Tait
rermarguer une source,

En cédant Canberra, Areva dépasse les objectifs de son plan de
cession d'actifs annoncé en décermbre 2011, || prévoyait d'atteindre au
minimurn 1,2 milliard d'euros début 201 3.
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