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Capital-investissement

Buffet Group compose son deuxieme buy-out en compagnie de Fondations Capital

5 mars 2012
Capital Finance

Buffet Group, holding de téte parisien de Buffet Crampon, a suscité les envies. Pour les enchéres qui
ont abouti 3 son LBO bis, il était convoité par Activa Capital, par CM-CIC LBO Partners et par
Fondations Capital, dans la derniére ligne droite. Et c'est finalement avec ce dernier que le fabricant
d'instruments de musique a fait affaire, au moment de dénouer le buy-out orchestré avec Argos Soditic
en 2005 (cf. n° 760). Pour l'occasion, il serait valorisé prés de huit fois son Ebitda, soit 60 M Euros - un
chiffre & comparer aux 40 M Euros d'il y a presque sept ans. Précisément, le francilien octroie 92 % de
ses titres a l'investisseur entrant, le solde étant réparti entre les managers. En paraliéle, il contracte un
emprunt senior & maturité de 5 a 6 ans, pour I'équivalent d'un tiers de sa valorisation. Tout en ayant
remboursé les ORA détenues depuis 2010 par Patrimoine et Création (cf. n° 986). Fondé en 1825,
Buffet Group affichait un chiffre d'affaires de 67 M Euros, en 2011.

Depuis 2005, il a notamment étoffé son périmetre via quatre build-up : il s'est emparé de ses confreres
Besson, Courtois Paris et Schreiber & Keilwerth (cf. nos 784, 986), mais aussi d'une usine de
production frangaise, en 2008 (cf. n° 900). Fort de filiales de distribution aux Etats-Unis, au Japon, en
Chine et en Allemagne, il signe 94 % de ses ventes a I'étranger. A la téte de 550 salariés, il entend
poursuivre I'élargissement de la gamme des instruments qu'il vend. « D'autres build-up devraient aussi

étre conclus a I'avenir », annonce Philippe Renauld, chez Fondations Capital.

Fondations Capital : Xavier Marin, Philippe Renauld - Conseils investisseur entrant :due diligences :
financiere : PwC TS (Guillaume Lorain, Giray Tozalgan), juridique et fiscale : Landwell (Catherine
Olive, Fabien Radisic), sociale : Landwell (Bernard Borrely), environnementale : PwC Strategy
(Isabelle Spiegel) ; juridique : Orrick Rambaud Martel (corporate : Jean-Pierre Martel, Simon Charbit,
fiscal : Antoine Vergnat, financement : Diane de Moily, Chloé Desreumaux) - Conseils investisseur
sortant :financiers : Bucéphale Finance (Olivier Dardel, David Orban), DC Advisory Partners (Gwenaél
de Sagazan, Nadine Veldung) ; VDD : financiére : Eight Advisory (Lionnel Gérard, Eric Demuyt),
fiscale : Arsene Taxand (David Chaumontet, Olivier Janoray), environnementale : HPC Envirotec ;
juridique : Gibson Dunn & Crutcher (Benoit Fleury, Clarisse Bouchetemblé) - Conseils managers

financier : L'Lione & Associés (Vincent Déchin, Julien Beaufreton) ; juridique : Curtis Mallet-Prevost
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Colt & Mosle (Henri Pieyre de Mandiargues, Diana Hund) ; fiscal : Arsene Taxand (Franck
Chaminade, Brice Picard) - Dette senior : HSBC, BNP Paribas, LCL, Banque Palatine
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